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VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU

< Kinh té thé gi6i thang 11 vin gip nhiéu kho khin, dic biét co sy trai ngugc 16 nét giita cac nude khu
vuc DPong A voi phén con lai cua thé gidi. Trong khi cac nude Dong A (Trung Quéc, Viét Nam, Pai Loan,
Han Qudc, Nhat Ban, .. ) da kiém soat t6t dich bénh va ting budc hoi phuc viing chic sau khi kiém soat
dich bénh va thi tai cac nuéc/khu vyc khac (nhu chau Au, My, . An D06...), tinh hinh dich bénh van hét sirc
phtre tap, kho ludng, s6 ca lay nhiém va tir vong do dich bénh van ting 1én nhanh chéng, budc cac nuée nay
phai tap trung nguon lyc d6i phé véi viec Covid-19 tai bung phat; hé qua la anh hudng tiéu cyc t6i kha
nang hdi phuc kinh té tai cac nudc/khu vuc nay

X2 o trong nudc, kinh té Viét Nam tiép tuc duy tri xu huéng phuc hdi: hoat dong ban 1¢ hang hoa va
dich vu phuc ho6i nho cau tiéu dung hang hoa trong nudc tlep tuc tang kha trong mua mua sam cudi ndm;
san xut cong nghiép tiép tuc da tang; thang du thuong mai lap ky luc moi; dau tu cong tiép tuc 1a diém
sang, ty gia 6n dinh, 14i suat duy tri & muc thap; thi trudng cerng khoan (TTCK) van trong xu huéng phuc

hdi, 1én muc cao nhét trong 11 thang dau nam; va hoi nhap quéc té dat duoc nhiéu két qua tich cuc.

Tuy nhién, nén kinh té van d6i mat voi nhidu khé khan: tinh hinh dich bénh van dién bién phuec tap
trén toan thé gidi; thu hut FDI cham cai thién, thim hut NSNN va no cong & mirc cao, hoat dong doanh
nghiép du c6 khdi sac song van gip nhiéu kho khan, tin dung van ting cham chii yéu do sirc cau yéu va ng
xau tai cac NHTM c6 xu hudng ting...v.v.

Bang 1: M4t s6 chi tiéu kinh té Viét Nam 11 thang dau nam 2018-2020, du bao nam 2020-2021

Cic chi tiéu TH 11T/2018  TH 11T/2019  TH 11T/2020 DB 2020 DB 2021
Ting truéng GDP (%, yoy) 6,96 (9T) 7,04 (9T) 2,12 9T) 2,6-2,8 6,5-7
CPI binh quan (%, yoy) 3,59 2,57 3,51 3,4-3,5 3,6-3,9
Chi s6 SXCN - IIP (%, yoy) 10,1 9,3 3,1 3,5-4 8-9
Ban 1€ hang héa va DV tiéu o o o o o
diing (nghin  déng) 4.000 (+11,5%) | 4.482 (+11,8%) | 4.591 (+2%) 5.090 (+3%) 5.445 (+7%)
Xuat khéu (1y USD) 222,9 (+14,1%) | 241,74 (+8,5%) |254,6 (+53%) | 275-277 (+4—5%) | 280-285 (+5—7%)
Nhap khéu (1 USD) 215,62 (+11,8%) | 23098 (+7,1%) |234,5 (+1,5%) | 256-258 (+1—2%) | 263-267 (+4— 6%)
Can can thwong mai (1 USD) 7,28 10,76 20,1 18-20 10-15
Vén FDI ding ky (1y USD) 30,8 (-6,8%) 31,8 (+3,1%) 26,4 (-16,9%) 31-32 (-15%) 37-38,5 (+15-20%)
Vén FDI thue hién (1p USD) 15,8 (+3,1%) 17,6 (+6,8%) 17,2 (-2,3%) 19-20 (-3%) 21-22 (+5%)
Téang truéng tin dung (%) 12,3 11,0 7,4 (20/11) 9-9,5 10-12
Bién dong ty gia thi trudng -
(VND/USD so déu nim, %) 274 -0,09 0,12 0—-0,2 -I—>-L3
S6 DN thanh lap méi 121,2 (+4,5%) | 126,7 (+4,5%) | 1243 (-1,9%) 136 (-1,5%) 146,5 (+7,7%)
S6 DN quay tré lai hoat dong | 31,9 (+30,9%) | 36,9 (+15,7%) | 40,8 (+10,7%) 46 (+16,8%) 49,3 (+7,1%)
S6 DN tam ngirng hoat dong 26 (+24,8%) 27,8 (+7,1%) 44,4 (+59,7%) 46 (+60%) 36,8 (-20%)
S6 DN hoan tit giai thé 14,9 (+37,4%) 15 (+0,8%) 15,4 (+3,1%) 17,2 (+2%) 17,2 ()

*$6 liéu xudt nhédp khdu va cdn cdn thuong mai 11 thdng nam 2020 cép nhét tir TCTK

S6 doanh nghiép: don vinghin doanh nghiép

Nguén: Téng hop tir TCTK, TCHQ, B6 KHDT va Du bdo ciia Vién DPao tao va Nghién ciru BIDV.
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Kinh té My - da héi
phuc bi anh hwong
do dich Covid-19
bung phat tro lai va
ban giao nhiém ky
Téng théng My con
giang co

Kinh té khu vwe chiu
Au vin khé khin va
dw bdo suy giam
manh trong nam
2020

Kinh té Ti rung Quéc -
da phuc hoi dwoc duy
tri kha virng chac

Da hoi phuc kinh té ctia My chimng lai do s6 ca nhiém Covid-19 gia ting va
cudc bau cir Tong thdng chwa c6 két qua chinh thtrc. Kinh té My c¢6 dau hiéu phuc
rd nét nhét trong quy III vira qua khi GDP quy III chi suy giam 2,9% so vdi cung
ky nam trudce, tich cyc hon nhiéu so véi muirc giam 9% so voi cung ky nam trude
ctia quy II; tuy nhién, theo Cuc phén tich kinh t& My (22/11/2020), GDP M§ quy
IV dugc dy bédo ting cham lai va sé dat muc tang trudng khoang 1% so véi cung
ky nam trude.

Tir dau thang 10 dén nay, 1an song dich Covid-19 méi va su bit 6n chinh tri
My trong thang 11 la nguyén nhén chinh tac dong tiéu cuc dén tang truong kinh te
My¥. Sau 5 tuan theo xu huéng giam, sé don ding ky thit nghiép 1an dau hang tuan
da tang trd lai trong thang 11, tir 711 nghin don (tuan tir 1-7/11/2020) 1én 778
nghin don (tuan tir 15-22/1 1/2020). Chi sb niém tin nguoi tiéu dung thang 11 dat
76,9 diém, giam 5 diém so voi thang 10. Trong khi do, tham hut ngén sach cua
My dat muc ky luc 284,1 ty USD riéng trong thang 10/2020 - cao gap d6i so voi
murc tham hyt cung ky nam 2019; nguyén nhén chu yéu do giam sut ngudn thu va
tang chi tiéu dé phong, chdng dich bénh Covid-19. Liiy ké dén hét thang 10/2020,
tham hut ngan sach cia My ¢ mirc 3.384 ty USD, cao hon gap doi so v6i mirc
1.400 ty USD ca nam 2019.

V& trién vong phuc hdi kinh t& M¥ trong thdi gian tdi, cac to chic qubc té
nhan dinh, My can sém 6n dinh tinh hinh chinh trj va kiém soat dugc dich bénh
dé lay lai da hoi phuc kinh té. Pén nay, cac t6 chic qubc té van giit nguyén dy
bao kinh té M¥ nhu tai cac bao cdo hoi thang 10; trong d6, IMF (10/2020) du bao
kinh té My suy giam 4,3% nam 2020 nhung phuc hdi kha vao nam 2021 (+3,1%).

Trong thang 11, cac dot bung phat dich Covid-19 da anh hudng tiéu cuc téi
nén kinh t& khu vuc trong quy IV ndi riéng va ca nim néi chung. Cac bién phap
tai khoa hd tro phuc hdi nén kinh té budc dau gitp cho kinh té khu vyc kim ham
tdc do suy giam nhung chua thé gitp kinh té khu vuc phuc hdi nhanh. Kinh té khu
vuc EU duoc du bao s€ giam 2,2% (so voi quy trude) trong quy IV, sau khi tang
manh 12,6% (so voi quy trude) trong quy III. Dich vu du lich - khach san - nha
hang la nhiing nganh chiu tac dong tiéu cuc nhét tai tit ca cac nudc trong khu vire.
Chi s6 PMI dich vu lién tuc suy giam tir thang 6 dén nay; dén thang 11 chi & mirc
41,3 diém, thép hon 5,6 diém so véi thang trudc. Tuong tu, chi s6 PMI san xuit
cling cho thay sy chiitng lai so v6i 6 thang trude d6, thang 11 dat 53,6 diém, giam
1,2 diém so v&i thang 10.

Trién vong kinh té chau Au nim 2020 va ca nam 2021 van kém kha quan,
chii yéu do dich bénh van phirc tap, chua kiém soat khién tam 1y doanh nghiép va
ngudi dan giam manh. Theo céc to chirc qudc té nhu OECD, ECB... danh gia, cac
bién phap tai khoa va tién té di va dang 4p dung tai khu vuc trong thoi gian qua s&
phat huy hiéu qua va gitp kinh té khu vuc hdi phuc trong thoi gian téi. Theo do,
IMF (thang 10) du bao kinh té khu vuc EU giam sau 8,3% trong nam 2020 va hoi
phuc +5,2% trong nam 2021. Trong khi d6, Uy ban Chau Au (EC) (thang
11/2020) du bao kinh té khu vuc phuc hoi 5,3% trong nam 2021 va s& tang trudng
2,9% trong nam 2022.

Theo Cuc théng ké Trung Qudc (27/11/2020), kinh té Trung Qudc duy tri
duoc da hdi phuc ving chéc tir thang 3 dén nay. Céc chi sé kinh té trong quy III
va thang 10 cho thay dong luc ting truong kinh té vin con manh mé&. Tang truong
GDP quy III dat 4,9% so voi cung ky nam trude, cao hon nhiéu 50 Vo1 muc tang
3,2% trong quy II. Cung v6i su phuc hoi chic chin cua nén kinh té trong ca linh
vuc san xuat va dich vu tir dau thang 10, tang truong GDP quy IV dugc du bao
dat 3,5% so véi cung ky nam trude. Chi s6 PMI san xuat thang 10 ting 1én mirc
53,6 diém; PMI dich vu thang 10 dat 56,8 diém. Két qua tich cuc nay dat duoc
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nho céc cac chinh sach kiém soat dich bénh va cac bién phap thic diy phuc hoi
kinh t& hiéu qua cua Trung Quéc Trong do, Trung Quéc tap trung cho chi ti€u
cong va dau tu cong vao phat trién co s ha tang, kich céu tiéu dung néi dia thong
qua giam 13i suit co ban, moi doanh nghiép déu duogc chinh phu hd trg, xuit khau
tang tich cuec,...v.v.

V& trién vong kinh té Trung Qudc, theo du bao ctia IMF (10/2020), Trung
Qudc ¢ thé dat muc ting truong 1,85% trong nim 2020 va 8,24% trong nim
2021 (mot s6 chuyén gia quéc té du bao kinh t& Trung Qudc ting trudong khoang
7,9-8,1% nam 2021). Cac chuyén gia kinh té trong nudc cua Trung Quéc du bao
lac quan hon vé1 muc tang 2,3% trong nam 2020 va 9% trong nam 2021. Trong
nam 2021, tiéu ding c4 nhan vin s& 1a dong luc chinh cho ting truéng kinh té
Trung Qudc trong bdi canh dich bénh duoc kiém soat tét & trong nudc; nhung rii
ro 16n kim hdm da phuc hdi nhanh ctia Trung Quéc dén tir kha niang phuc hoi sau
dich Covid-19 ctia cac d6i tac kinh té 16n ctia Trung Qudc (nhu MY, chau Au....)
va trién vong giai quyét cing thang thuong mai, cong nghé gitta hai nudc My -
Trung van chua rd nét.
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TINH HINH KINH TE TRONG NUG'C 11 THANG DAU NAM 2020

1. Tdm (8) diém sdng
Kinh t& Viét Nam duy tri xu huéng phuc hoi, thé hién ¢ 8 diém tich cwe:

Hoat dong ban lé
hang héa va dich vu
phuc héi, nho ciu
tiéu dung hang hoa
trong nwoc tang kha
trong mia mua sim
cudi nim

12% 10,7%

11,5%

Téng mirc ban 1¢ hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 11/2020
udc dat 464,4 nghin ty dong, ting 2,3% so voi thang trude va ting 8,5% so voi
cung ky nam trudc, trong d6 doanh thu ban 1¢é hang hoa tang 13,2% so vdi cung
ky nam trude, chu yéu do cac dia phuong, DN trién khai tdt cac chuong trinh kich
cau tiéu dung va trong nude van dang kiém soat tot dich bénh. Lity ké 11 thang,
tong muc ban 1¢ hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung dat 4.590,7 nghin ty
dong, ting 2% (tuy nhién, néu loai trir yéu té gia, van giam -2%) so véi cung ky
nam trude, do su sut giam trong nira dau nam 2020 gy ra boi dich Covid-19.

Doanh thu dich vu ti€u dung thang 11 tuy ting nhe so véi thang trude,
nhung doanh thu Iily ké 11 thang van giam sau so véi ciing ky nam trudc. Cu thé,
doanh thu dich vy luu trd, an uéng (chiém 10% tong mirc) 11 thang woc dat 461,2
nghin ty déng, giam -13,7%; doanh thu du lich 1it hanh (chiém 0, 4% tong mirc)
woc dat 16,6 nghin ty dong, giam manh -58,6% (ndm 2019, hai chi so nay tang lan
luot 9,6% va 9,9%), do Viét Nam tiép tuc ding cac dudng bay qudc té khi dich
bénh van dang dién bién phtrc tap ¢ nhiéu nudc va du lich ndi dia van con nhiéu
kho khin do ca nguoi tiéu dung 13n DN déu giam sat thu nhap/doanh thu do anh
hudng cia Covid-19.

Duy kién ca ndam 2020, doanh thu ban l¢ hang hoa va dich vu s¢ tang 3% so
v6i cung ky ndm trude (neu loai trir yéu t6 gia s€ giam khoang 1%) do nhu cau
tiéu dung hang hoa s¢ tiép tuc da tang vao cudi nam, trong bdi canh dlCh bénh tiép
tuc duoc kiém soat tot va cac DN tiép tuc cac chuong trinh kich cau cudi nam.

Trong ndm 2021, khi tinh hinh dich bénh dugc kiém soat tot trén pham vi
toan cau va Viét Nam; tim 1y nguoi dan on dinh va phuc hoi; thu nhap ctia ngudi
dan tang 1én; dy bao ban I¢ s€ phuc héi t6t hon, didc biét 1a mot sé linh vuc bi anh
huong ning né trong nam 2020 nhu hang khong, du lich... dy bao s& bat tang tro
lai, sém phuc hdi dan va dat mirc nhur true dich bénh.

11,8%

Hinh 1: Tiang trweéng DT BLHH & DVTD, 11T/2017-2020 Hinh 2: Ting truéng SXCN 11 thiang diu nim 2020 (%)
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Nguon: TCTK.
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Nguon: TCTK.

Trong bdi canh dich Covid-19 duoc kiém soat tot & trong nude, Hiép dinh
Thuong mai ty do Viét Nam va EU (EVFTA) chinh thuce c6 hi¢u luc tir 1/8/2020
d3 tao thém dong luc cho hoat dong san xuit cong nghiép tiép tuc da phuc hoi.
Chi s6 SXCN (IIP) thang 11/2020 wdc ting 0,5% so voi thang trudc va ting 9,2%
s0 véi ciing ky nam trude, chi yéu nho nganh céng nghiép ché bién, ché tao ting
manh +11,9%. Liiy ké 11 thang, chi sd IIP ting 3,1% so v4i cing ky nam trudc
(thdp hon mirc ting 9,3% cing ky nam 2019). Trong d6, nganh ché bién, ché tao
tang 4,7%, dong gop 3,8 diém % vao muc ting chung; nganh san xuit va phan
phdi dién tang 3,2%, dong gop 0,3 diém %; nganh cung cap nudc, hoat ddng quan
ly va xtr ly rac thai, nudc thai tang 4%, dong gop 0,1 diém %; riéng nganh khai
khoang giam 7,1%, lam giam 1,1 diém % trong muc tang chung.

Mot s6 nganh cong nghlep c6 chi sb san xuat 11 thang ting khé so voi cung
ky nim truée nhu: San xuat thude, hoa duoc va duge lidu ting 29,2%; san xuat
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kim loai tang 13,6%, khai thac quang kim loai ting 13,4%, san xuét than cdc, dau
mo tinh ché ting 11,5%, san xuét than ctmg, than non ting 7,8%; san Xudt san
pham dién tir, may vi tinh va san pham quang hoc tang 10,2%; san Xuit giuong ta
ban ghe tang 7,6%; san xuat gidy va san pham tir gidy tang 7,5%. Nguoc lai, dich
vu hd tro, khai thac mo, quang giam -33,5%; khai thac dau tho va khi dbt ty nhién
giam 11,8%; san xuat xe c6 dong co giam 8,9%; san xudt mo to, xe may giam
10,3%; san xudt d6 udng giam 5,5%; san xudt trang phuc giam 4,5%; san xuat da
va cac san pham c6 lién quan giam 2,5%.

Nho kiém soat tot dich bénh & trong nude, nhu ciu ndi dia va xuit khau
dan hdi phuc, don dit hang ting, khdi lugng cong viée ting, doi hoi ting nhan
cong. Sb lao dong lam viéc trong cac doanh nghiép san xuit cong nghiép tai thoi
diém 01/11/2020 tang 1,1% so voi cung thdi diém nam trude. Tuy nhién, van con
kho khin khi chi phi san xuét ting & mutrc kha cao trong vong hon 2 nim qua do
khan hiém nguyén vat liéu.

Trong bdi canh cac thi trudng xuat khau quan trong cta Viét Nam van gip
nhiéu kho khan, dong lyc chinh cho nganh san xudt cong nghiép trong thot gian
to1 1a (i) Hiép dinh EVFTA dé chinh thirc ¢6 hiéu lyc tir 1/8/2020 s& gitip thiic day
Xudt khau vao thi truong nay; (i) Hiép dinh RCEP di duoc ky két sé mo rong kha
ning xuat khau cta cic doanh nghiép trong nhiing nam t&i, khi Hiép dinh chinh
thirc ¢6 hiéu luc; va (iii) dé xuat ciia Bo Tai chinh dé nghi Chinh phu sira d6i Nghi
dinh s6 218/2013/ND-CP vé uu dii thué TNDN voi san xuat san pham cong
nghiép hd tro.

Vé trién vong: Vi tinh hinh dich bénh duoc kiém soét tot tai Viét Nam va
trién vong vaccine dugc san Xudt va dua vao str dung trén dién rong trén thé gioi,
Chinh phu tlep tuc kién dinh, quyét liét thuc hién muc tiéu kép; du bao ca ndm
2020, chi s6 san xuat cong nghiép toan nganh tang 3,5-4%, tao nén tang ving
chic cho sy phuc hoi cia nganh san Xudt cong nghi€p vao nam 2021; dong thoi
gitip tang truong kinh té quy 1V/2020 co thé dat 3,3%-4,5% so voi cing ky nim
trude, va tang trudng GDP ca nam 2020 dy bao dat 2,6-2,8%.

Trong ndm 2021, khi dich bénh dugc kiém soét t6t hon trén pham vi toan
cau va Viét Nam, cac dbi tac kinh té quan trong cua Viét Nam (nhu Trung Quoc
Han Quoc Nhat Ban, My, EU va ASEAN...) hdi phuc sau dich bénh; trong b01
canh nén tang tang trudng nam 2020 thap (chi khoang 2,6-2,8%); du bao chi s6
toan nganh nam 2021 dy kién s& phuc hoi dat khoang 8-9%, giup ting truong kinh
té Viét Nam nam 2021 c6 thé dat 6,5-7%.

Hinh 3: XNK 11 thang cic nam 2017-2020 (ty USD) H1nh 4: CPI thang 11, binh quan 11 thang 2015-2020 (%)
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Nguon: B6 KHPT Nguon: TCTK.
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XK thang 11 dat 24,8 ty USD, giam 9% so véi thang 10. Mac du vay, luy
ké kim ngach XK 11 thang dau niam udc dat & mirc 254,6 ty USD, ting 5,3% so
v6i cung ky. Nhom mat hang ché bién, ché tao tiép tuc chiém ty trong 16n nhat
trong co ciu XK (90,1%), ddng thoi ciing 1 nhom cé tde do ting trudng cao nhét
(ting 5,6%), gbp phan cai thién kim ngach XK 11 thang. Cac mit hang dong gop
16n nhat vao tang truong XK 11 thang 1a may vi tinh, SPDT, linh kién va may
moc, thiét bi, dung cu phu tung khac (kim ngach XK lan luot 1a 40,2 ty USD va
23,9 ty USD) trong khi hang dét may; giay dép; dién thoai va linh kién cac loai la
cac mat hang c6 su sut giam manh vé kim ngach XK (giam lan luogt 10,5%; 9,8%
va 3,4%). Cac thi trudng xuat khau chu lyc c6 mic ting truong tich cuc bao gom
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Hoa Ky va Trung Quédc (tang lan luot 25,7% va 16%) trong khi xuit khau sang
mot s thi trudng cha chdt khac nhu EU, ASEAN, Han Qudc, Nhat Ban sut giam
(giam 1an luot 12 2,4%; 10,6%; 2,7% va 6,5%).

Nhap khau thang 11 ciing giam nhe 0,5% so v&i thang 10 song kim ngach
NK lity ké uéc dat 234,5 ty USD, tang nhe 1,5 % so cung ky. Nhu cau nhap khau
nguyén phu liéu cho san xuét da ting trd lai khi nhap khdu nhém hang tu liéu san
xudt 11 thang udc dat 218,8 ty USD, ting 1,6% so ciing ky ndm trudc.

Cén can thuong mai (CCTM) hang hoa tiép tuc 1ap ky luc méi, & mac 20,1
ty USD, danh d4u thang tht 10 lién tiép CCTM thing du, 1a mot két qua dang ghi
nhén cia hoat dong xuét khau Viét Nam trong bdi canh xuét khau cta nhiéu nudce
tiép tuc giam hodc ting trudng cham lai. Theo thi trudng, dang chu ¥, xuit khau
sang thi trudng My ting trudng manh & mot sé mat hang: may méc, thiét bi, dung
cu, phu ting khac; gd va san pham gb; va may vi tinh, SPDT va linh kién lam can
can thuong mai gitta hai nuéc tiép tuc néi rong (6 mirc 57,3 ty USD so cung ky
nam 2019).

Vé trién vong: voi toc d6 ting truong dén thoi diém hién tai, du kién dén
hét nam 2020, kim ngach XK va NK cua Viét Nam du kién lan luot dat mirc 273-
275 ty USD va 250-252 ty USD, CCTM hang hoa thang du khoang 20 ty USD.
Nam 2021, méc du hoat dong san xuét cia Viét Nam co thé da hoi phuc song do
thé gidi nhiéu kha ning sé tiép tuc chiu tac dong tiéu cuc cua dai dich, nhu cau d6i
v6i san pham, hang hoa cua Viét Nam tiép tuc bi anh hudng. Tuy nhién, viéc tham
gia vao cac hi¢p dinh nhu EVFTA, RCEP... v6i cac d6i tac 1on cuing v&i kha ning
kiém soat dich bénh tét hon (mot phan nho Vaccine dugc dua vao st dung dién
rong) dugc ky vong sé€ thuc day hoat dong ngoai thuong ctia Viét Nam trong cac
nam tiép theo, bu dap phan nao sy suy giam do tinh hinh dich bénh. Do d6, kim
ngach xuat khau du kién chi ting truong véi toc do twong duong nam 2020, wdc
dat 280-285 ty USD; trong khi nhap khau cé thé ting manh hon, udc dat 263-267
ty USD dé phuc vu nhu cau tiéu dung, ciing nhu ting nhap khau nguyén vat liéu
phuc vu san XUAt.

Hinh 5: Téc d¢ ting vén NSNN thue hién trong thang 11 va 11 Hinh 6: Dién bién l3i suit lién ngan hang 11 thang dau nim
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Nguon: TCTK. Nguon: Bloomberg.

Dau tw cong tidp tuc Vén thuc hién tur ngudn ngan sach Nha nudc thang 11/2020 u6c tinh dat
54,5 nghin ty dong, tang 37,1% so véi cung ky ndm trudc, bao gom: Von Trung
wong quan 1y 11 nghin ty dong, ting 51,3%; von dia phuong quan 1y 43,5 nghin ty
ddng, tang 34%.

Tinh chung 11 thang nim 2020, v6n thyc hién dat 406,8 nghin ty dong, bang
79,3% ké hoach nam va ting 34% so voi cung ky nam trude (cung ky nam 2019
bang 79,2% va ting 7%). Vén tir Trung wong van 1a ngudn thuc hién chi yéu voi
két qua sau 11 thang dat 73,1 nghin ty dong, bang 79,5% ké hoach nim va ting
64,9% so voi cung ky nam trude. Vén thyc hién cua cac dia phuong dat 333,7
nghin ty ddng, bang 79,3% va tang 28,7%.

Két qua thyc hién ngudn von ngén sach tich cyuc trong thoi gian qua la nho
cac b, nganh va dia phuong tiép tuc tip trung thuc hién cac giai phap, thio g
vudng mic, déy nhanh tién do thuc hién cac dy 4n, cong trinh voi1 muyc tiéu thuc
hién t6i da ké hoach vdn duogc giao trong nam 2020. Nho do, sau 11 thang, tdc do
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Ty gid én dinh, lai
suat duy tri ¢ mirc
thap

tang von dau tu thuc hién tir ngudn ngan sach Nha nudc tiép tuc dat mirc cao nhét
trong giai doan 2011-2020.

V6i nhitng két qua tich cuc nay, du kién nim 2020, ddu tu tir ngudn ngin
sach nha nudc s& dat khoang tir 460-480 nghin ty dong (twong duong 90-94% ké
hoach nam).

Trong thang 11, lai suat huy dong tiép tuc duy tri ¢ murc thap. Lai suét 1
thang phd bién & mirc 3,3-3,9%/nam d01 v6i tién giri ¢6 ky han tir 1 thang dén
dudi 6 thang; 4,2-6%/mam dbi véi tién gui co ky han tir 6 thang dén dudi 12
thang; ky han tir 12 thang tré 1én & muc 5,8-6,9%/nam. Trén thi truong lién ngan
hang, thanh khoan hé théng tiép tuc ddi dao khi ting trudng tin dung van phuc hoi
cham. Lii suét binh quan ky han qua dém, 1 tudn va 1 thang tai thoi diém cubi
thang 11 lan luot 14 0,1%/nam, 0,25%/nam va 1%/nam.

Du kién 14i suit tip tuc 6n dinh & murc thip trong thang cudi ndm 2020 nho:
(i) thanh khoan cho hé thdng tuong d6i doi dao khi NHNN tiép tuc chinh sach hd
trg thanh khoan cho cac TCTD; (ii) nhu cau tin dung du c6 kha ning phuc hoi
song mirc ting trudng tin dung ca nam s& khong qua 1on (du kién 8-9%). Trong
nam 2021, 13i suit s& chiu nhiéu sirc ép ting khi nhu cau tin dung phuc héi, ap luc
lam phét cao hon, song du kién chi tang nhe khi NHNN tiép tuc thuc hién chinh
sach tién t& chu dong, linh hoat dé hd trg phuc hdi kinh té.

Hinh 7: Dién bién ty gia USD/VND 11 thang diu nim 2020 Hinh 8: Chi s6 VNIndex va 1 s6 thi truwong trén thé giéi 11

thang dau nim 2020 (31/12/2019 =100%)
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TTCK tiép tuc phuc
hoi, vuwot mirc 1.000
diém trong thing 11

Ty gia USD/VND trong thang 11 dao dong trong bién do hep khi ngudn
cung ngoai t& doi dao, ddng USD tiép tuc giam gia (Chi sé US Dollar Index
(DXY) da giam 4,77% so v6i dau nam). Dén hét ngay 30/11, ty gia lién ngan hang
tang 0,12% so voi dau nam trong khi ty gia trung tam khong thay d6i so voi dau
nam. Pén cubi nim 2020, dy bao ty gia tiép tuc xu hudng 6n dinh voi mirc tang
khoang 0-0,2% so voi cubi nam 2019 khi: (i) nguon cung ngoai t¢ tuong dbi doi
dao; (ii) hoat dong xuat nhap khau phuc hoéi khién nhu ciu ngoai té tang nhe; (iii)
ngudn kiéu hdi c¢6 thé giam nhe, woc dat 15,7 ty USD (so véi 16,7 ty USD nam
2019) do anh hudng cia dich bénh song van s& gop phan bd sung nguén ngoai t¢.

Trong nam 2021, ty gia du kién ting & muc 1-1,5% so véi cudi nam trudc
do: (i) hoat dong kinh té phuc hdi khién nhu cau thanh toan, vay ngoai té bang
ddng USD ting 1én; (ii) trién vong kinh t& My ting truong sau dich bénh, gitp
ddng USD tang gia.

Pén hét ngay 30/11, VNIndex dat 1.003,08 diém, ting +8,39% so v6i cudi
thang 10 va +4,38% so voi dau nim trong bodi canh thi trudng ching khoan toan
cau phuc hi va trong nuoc kiém soat t6t dich bénh, gitp hoat dong cua cac doanh
nghiép timg budc phuc hdi. Giao dich ctia khdi ngoai 1a diém trir khi nha dau tu
nude ngoai (NDTNN) tiép tuc ban rong thang thar 2 lién tiép, V01 gia tri ban rong
trong thang 11 va 11 thang dau nam lan luot 1a 3,3 nghin ty dong va 14,1 nghin ty
ddng (khoang 610 triéu USD). Tuy nhién, day la mirc thap so v6i hau hét cac
nude trong khu vuc nhu Thai Lan (-8,2 ty USD), Phillipines (-2,3 ty USD), Indo-
nesia (-2,6 ty USD), Han Quéc (-17,2 ty USD).
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Héi nhdp quéc té dat
dwoc nhiéu két qua
tich cuc

Lam phdt tiép tuc
dwoc kiém sodt tot

Néu Viét Nam tiép tuc kiém soat duogc dich bénh, méi truong dau tu, kinh
doanh Viét Nam tiép tuc duoc cai thién; tinh hinh san xuét vaccine tai cac nuée
kha quan, dich bénh duoc kiém soat tot trén pham vi toan thé gidi, cac hoat dong
san xuét, kinh doanh cta cac doanh nghi¢p phuc hdi, du bao chi s6 VNIndex c6
thé s& dat muc trén 1.000 diém vao cudi niam 2020 va tiép tuc xu hudng ting
trudng cao hon trong ndm 2021.

Tiép theo Hiép dinh CPTPP chinh thirc ¢ hiéu luc tir thang 1/2019, Hiép
dinh EVFTA cing chinh thirc ¢6 hi€u lyc tur 1/8/2020; ngay 15/11/2020, Hiép
dinh d6i tac kinh té toan dién khu vuc (RCEP) di chinh thic duoc ky két, s& co
hiéu lyc trong vong 18 thang to1, da va dang mang lai nhiéu co hoi xuét khau, dau
tu, du lich, dong thoi 14 nhan t6 quan trong tiép tuc thiic ddy qua trinh cai cach,
hoan thién thé ché kinh té ctia Viét Nam trong thoi gian t6i.

Ngoai ra, ddi véi hoat dong ddi ngoai va hdi nhap quéc té, trong nam 2020,
Viét Nam da thyc hién tot vai tro Chu tich ASEAN, Chu tich AIPA 41 va Uy vién
khong thu:ong truc HO1 dong bao an Lién hop qudc; dong thoi ddy manh quan hé
d6i ngoai véi cac nudc, nhat 1a tang cuong hop tac trong phong chong dich, nang
cao hinh anh vé Viét Nam; gop phan giit vitng méi truong hoa binh, 6n dinh cho
phat trién dat nuée.

Chi s6 CPI thang 11 giam nhe 0,01% so v6i thang trude. Gid xing dau
giam theo gia nhién lidu thé gidi, gia dién nudc sinh hoat giam 14 nhing yéu t6
chinh gép phan giam chi s6 CPI chung. Giam manh nhét 1a 3 nhom hang hoa,
nhém giao thong giam 0,47%; nhém buu chinh vién thong giam 0,17%; nhom vin
hoa, giai tri va du lich giam 0,06%; nhom giao duc 6n dinh sau hai thang ting
manh. Tuy nhién, nhém hang hoa thiét yeu tang tro lai phan anh nhimg anh huong
clia thién tai, Iii Iyt va su gia ting nhu cau tiéu dung mang tinh mua vy cudi nim,
tang cao nhét 1a 3 nhém may mic, mii nén va gidy dép - ting 0,14%; nhém nha &
va vat liéu xdy dung ting 0,07%; nhoém hang an va dich vu an udng ting 0,05%.

Lity ké 11 thang, CPI binh quéan va lam phat co ban binh quén tiép tuc xu
huéng giam dan khi CPI binh quan 11T/2020 ting 3,51% so v&i cung ky nim
2019 (thip hon mtc ting +3,71% cua 10 thang); lam phat co ban binh quan 10
thang tang 2,43% so v&i cing ky nam trude (thdp hon muc ting +2.52% cua 10
thang). Muc tiéu kiém soat lam phat nam 2020 kha thi (du bao s& chi ting khoang
3,4-3,5%, thap hon duy bao trudc do).

2. B6n (4) thdch thic
Maic du hoat dong kinh té trong nudc da cho théy su phuc hdi tich cuc khi dich bénh duoc kiém soat,
tuy nhién van con 4 thach thirc 16m, cu thé nhu sau :

Thu hiit von FDI di
c6 cii thién song vin
giam kha manh so
vOi ndm truwdc

Hinh 9: Tinh hinh FDI ding ky va giai ngan 11 thang cac niam 2017-2020 (ty USD)
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B Voén thuc hién  ®Vén dang ky

Nguon: Bé KHDT.

Lity ké dén hét ngay 20/11, von FDI ding ky vao Viét Nam udc dat 26,4
ty USD, giam 16,9% so cung ky nam 2019, mic giam manh nhat van thudc vé
vbn gép va mua cb phan (giam 41,8%). Mac du vay, thu hat FDI dang ky vao Viét
Nam trong thang 11 tiép tuc c6 su cai thién so véi thang trude do (udc dat 2,9 ty
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Nhu ciu gia ting hé

trg sé tang gdanh
ndng cho ngdn sdach

Hogt dong doanh
nghiép du khéi sic
song con gip nhiéu
kho khan

Tin dung  ting
truéng & mirc thip
(chii yéu do cau yéu),
no xiu cé xu hwéng
tang

USD, tang 28% so vé&i thang 10). Trong khi do, khdo sat cia Eurocham ciing ghi
nhan chi s Méi truong Kinh doanh Viét Nam quy 3 dat mirc cao nhat ké tir khi
dich Covid-19 bung phat trén toan cu, gop phan khang dinh cam nhan tich cuc
clia cac nha dau tu vé moi truong dau tu - kinh doanh tai Viét Nam. Tinh hinh giai
ngan vén FDI trong thang gin cudi ndm c6 dau hiéu chimg lai, theo do, liy ké 11
thang, von thuc hién wdc dat 17,2 ty USD, giam 2,3% so vdi cung ky nam trudc;
theo thang, vén FDI thuc hién thang 11 ciing chi dat khoang 1,4 ty USD, giam
30% so voi thang 10.

Tinh hinh thu hat vén FDI trong nam 2021 du béo s& kha quan hon boi kha
ning kiém soat tot dich bénh cua Viét Nam va trién vong hoi nhap kinh té quéc té.
Cu thé, nhiéu hiép dinh thuong mai tu do véi cac khu vuc va ddi tac chién luoc
(nhu EVFTA, RCEP) dy kién s& 1 co hoi dé Viét Nam thu hat thém nhiéu du 4n
va cdc nha dau tu tir cac chau luc khac diu tu vao nhiéu linh vuc, cung vdi Xu
huéng dich chuyén chudi cung tmg tiép tuc dién ra. Trén co s& d6, du bao nim
2021, Viét Nam sé& thu hat duge 37-38,5 ty USD von dang ky va giai ngan duoc
khoang 21-22 ty USD.

Toéng thu NSNN 11T/2020 giam 8,8% so voi cung ky 2019; chi NSNN
11T/2020 ting 9,3% so v6i cung ky 2019; tham hut NSNN/GDP  hét 11T/2020 &
mirc 4,2% GDP (tinh trén nén quy mdé GDP 9T/2020). Thu noi dia giam 4,7% la
murc giam thép nhit ké tir ddu ndm, song thu tir dau tho va thu tir XNK van giam
kha manh (lan lugt giam 38,3% va 21,1% so voi cung ky 2019), cho thiy nhu cau
trién khai hd trg 1an 2 van rat can thiét dé giup doanh nghiép va nén kinh té khoi
phuc nhanh hon.

Tinh dén trién khai goi hd tro tai khoa 1an 2, du bao chi thudng xuyén/tong
chi NSNN sé tang 1én trong giai doan 2020-2021 (co thé ¢ muc 70- 71%), tuy
nhién, chi dau tu phét trién cling s& tiép tuc tang nho hiéu qua cua goi hd tro tai
khoa va gia ting giai ngan dau tu cong, gdp phan cai thién co ciu chi theo hudng
bén viing hon. Mtrc tham hut NSNN/GDP uéc tinh ca nam 2020 khoang 4,5%
GDP, 12 mirc cao so v&i cic niam trong giai doan 2016-2019, tuy nhién van thap
hon nhiéu mirc binh quan cia giai doan khing hoang tai chinh toan cau 2007-
2010 (5,7%).

Trong béi canh tham hut tai khoa va ng cong toan cau tiép tuc & mic cao
trong giai doan 2021-2025 (theo IMF, thang 10/2020) dé tiép tuc phong chong
dich, phuc hi kinh té va trang trai cac khoan vay cii; du bao tham hut NSNN va
no cong Viét Nam s& van duy tri mirc cao trong nam 2021 1an lugt & mirc 4%GDP
va 48-50%GDP (sau khi danh gia lai). Tuy nhién, ddy 13 mutc tham hut c6 thé
chép nhan dugc trong bdi canh dich bénh (so sanh voi mac tham hut khoang 8-
10%GDP tai cac nudc dang phat trién va mirc ng cong ting cao tai hau hét cac
nudc), song s& dugc kiém soat theo hudng giam dan. Cing v6i do, co cdu thu chi
NSNN s& theo hudng bén vitng hon, dam bao ky luat, an toan tai khoa qua viéc da
dang hoa ngudn thu va co cdu lai ngan sach.

Trong 11 thang nim 2020, tinh hinh hoat dong ctia DN gip rat nhiéu kho khan
mic du ghi nhan sy khoi sic trong thang 11. S6 DN ding ky thanh 1ap moi trong
thang 11 tang 7,3% so véi thang trude, nhung lity ké 11 thang van giam 1,9% so
v6i cung ky 2019. S6 DN quay tro lai hoat dong tiép tuc ting trong thang 11
(+5,4% so voi thang trudce) va lity ké 11 thang ting 10,7% so v6i cing ky 2019 -
1a murc thap trong 11 thang dau nam giai doan 2016-2020 (chi cao hon nim 2017).
S6 DN tam ngimg kinh doanh c6 thoi han trong thang 11 giam 15,9% so véi
thang trude, nhung lity ké 11 thang van ting 59,7% so v6i cung ky nam trudc - 1a
murc cao nhit trong 11 thang dau nim giai doan 2016-2020. Piéu d6 cho thiy dich
Covid-19 tiép tuc anh huong rat nghiém trong dén tinh hinh hoat dong cua céac
DN.

Trong nam 2021, du bao Chinh phu tiép tuc duy tri cac chinh sach, goi hd trg
nham tao diéu kién nguoi dan, doanh nghiép, vuot qua kh6 khan do dich bénh;
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dong thot cac doanh nghi€p s€ thich ung t6t hon trong bdi canh binh thuong moi;
va nhu ciu ndi dja va nhdp khau hang hoa cua Viét Nam s€ tang trd lai; du bao
hoat dong ctia cac doanh nghiép sé& khai sic hon.

Tinh dén ngay 20/11, ting truong tin dung dat 7,4% so voi ddu nam, thap hon
muirc 11% cua 11 thang nam 2019 (trong d6 tin dung VND tang 7,76%, tin dung
ngoai ¢ giam 0,69%) khi stc ciu con yéu va kha nang dap ung diéu kién tin dung
ctia 1 s6 khach hang kho khan hon do nang lyc tai chinh giam sut. Hién tai ng xau
ndi bang tai cac TCTD van duoc kiém soat (6 muc 1,96% tai thoi diém cudi thang
8/2020) nho viéc NHNN cho phép gidn, hodn ng ma khong chuyén nhom ng dé co
thé cho vay méi phuc vu SX-KD...(theo tinh than Théng tu 01 ngay 13/3/2020),
song viéc xtr 1y no x4u trong thoi gian t6i phu thudce rit 16n vao da phuc hoi cua
nén kinh té, diéu kién stra d6i Thong tu 01 (NHNN) va nd luc caa ting TCTD.
bén ngay 9/11, cac TCTD da co cAu lai thdi han tra no cho 272.183 khach hang
voi du ng 341.855 ty déng; mién, giam, ha lai suét cho 552.725 khach hang véi du
ng 931.018 ty dong; cho vay méi 13i suat wvu dai véi doanh sé liy ké tir 23/1 dén
9/11 dat 2.017.761 ty dong cho 356.385 khach hang (theo NHNN).

Du bao no xau noi bang tai cac TCTD sé tang 1én muc 3% hét nam 2020 va
khoang 3,5-4% nam 2021, do hai nguyén nhan cha yéu: (i) do tré tac dong cia
dich bénh dén cac khach hang ciia TCTD; va (i1) do cac khodn n¢g dang tai co cau
theo Thong tu 01 van dugc gilt nguyén nhom no ma chwa phai chuyén nhém; nén
khi Thong tu 01 hét hiéu luc (hoac con hi€u lyc nhung phai trich 1ap du phong rui
ro day du), cac TCTD phai chuyén nhom no thi no xau s& ting cao hon nira va loi
nhuan cua cac TCTD gidm manh. Vi vdy, NHNN va Bg Tai chinh can xem xét,
tinh toan lai thoi diém hét hiéu lyc cua Thong tu 01 va trich 1p du phong rui ro
phu hop dé khong tao cu sé¢c cho ng xau tang nhanh, l¢gi nhuan gidm manh, anh
hudng nghiém trong dén nang lyc tai chinh, tir d6 anh huéng dén kha ning cung
g vén cho nén kinh té ciia cac TCTD trong 1-2 ndm toi.
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